- von_MaBnahmen zur Ener- .

INDUSTRE SPEZIAL: ENERGIESPAREN IM BETRIER I

w
5
i 3 | ,5/0125
| VE|E 1/
R //
b4
ot
: /)
g /1
g /]
1 Nk < 3/5/10
g
h]
. i
&
& a/3/10
g
7+ .
-
el
¥
€ /
AMORTISATIONSZEIT
| STATISCH GERECHNET
;
6....
N b I} ‘.’ ¥
0 1 5 10
RENTABILITATSZEIT  t(a)

" gieeinsparung sind die Infla- |

 Fremdkapitals,

tionsrate,
die

der Zinssatz des_
voraus-

Rentabilitit von Sparinvestitionen schwankt

Schliefit man sich allerdings
der letzten verfiigharen Pro-
gnose yom Qktober 1982 des
WIFO*) an, welche eine Sta-
gnation der realen Energie-
preise voraussagt, so wiirde
sich daraus. eine merkliche
Verlingerung der Rentabili-
tatsfrist ergeben.

Die Verinderungen im
Energiehandel der letzten zwei
Jahre — der Energiemarkt wur-
de auf Grund des Uberangebo-
tes zumindest kurzfristig zu ei-
nem . Kiufermarkt* —schlagen -
sich in den Kalkulationsannah-
men dynamischer Wirtschaft-
lichkeitsberechnungen  enet-
giesparender Investitionen der
Industrie nieder. Zusammen
mit dem ebenfalls weltweit ge-
fallenen XKreditzinssatz resul-
tieren daraus mitunter erheb-
lich verlingerte Erwartungsfri-
sten der Rentabilitit ener-
gieeinsparender Anlagen.

Bedingt durch die starke
wirtschaftliche Rezession der
letzten Jahre jst allerdings an-
zunehmen, daB die meisten In-
vestitionen bisher durch eher
kurze Rentabilitétsfristen ge-
kennzeichnet waren.

Andererseits wird die der-
zeitige Hoffnung in einen wirt-
schaftlichen Aufschwung fir
manche Unternehmer, zusam-

sichtliche Steigerung der Ener-

. giekosten, die Investitionsko-

. sten und die mogliche Energie-

kostenginsparung bestim- -

© mend. Mit Hilfe der Barwert- |

methode konnen sowohl spéte-
re Zahlungen als auch Einspa- |
rungen auf den heute aktuellen
Wert, den ,,Barwert“ umge-

“rechnet werden; eine Investi-

- tion- zur Energieeinsparung |

* rentiert ab dem Jahr, in wel-
. chem die summierten Barwer-

. im Erschejnen. .

te der jdhrtichen Energieko-
steneinsparungen die Summe °

der Barwerte der jahslichen

Kapitalkosten (Annuitatszah- |

lungen) abdecken.")

Y L. Kumer: Wirtschaftlichkeit
energiesparender Investitionen E u. M,
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Von L. Kumer

Es 148t sich zeigen, daB zum
| Beispiel fir bisher bliche
i Zinssitze von ¢a. 12,5 Prozent
1 (a) bei zehnjah.nger Kredit-
laufzeit und einem Verhéltnis
! Investition zu jahslicher Ener-
- giekosteneinsparung UVE =
. die Rentabilidtszeit einer ener-
. giesparenden Investition t =
- 6,7 Jahre betrigt (siche Abb.).
i Diese Rentabilititszeit verldn-
gert sich mit den heute bli-
‘chen Kalkulationsannahmen
| (in Prozent pro Jahr):
Kreditsinssatz zehn Prozent

. 1 Inflationsrate drei Prozent

" Energiekostensteigerung
funf Prozent nominell, das sind

zwei real, bei gleicher Kredit-
laufzeit (102) auf das 1,5fache
oder auf zehn Jahre.

Aus der graphischen Dar-
stellung des Zusammenhanges
zwischen dem Verhiltnis (I/E)
und der Rentabilititszeit
(Abb.) 4Bt sich allerdings

-auch erkennen, da8 es bei den

kurzfristig rentablen Investitio-
nen (t = 3 bis 4 Jahre bzw. VE
= 7) zu keiner Verléngerung
der Rentabilitatsfrist  auf
Grund der veranderten An-
nahmen kommt. Die vermin-
derten Kapitalspesen kompen-
sieren in diesem Fall die ge-
ringeren zu erwartenden Exer-
giepreissteigerungen von real
zwei Prozent pro Jahr.

men mit den gefallenen Kredit-
zinsen, ein Entscheidungskri-
terium fiir langerfristige Inve-
stitionen in energiesparende
Amxlagen sein.

Daraus kann gefolgert wer-
den, daB sich voraussichtlich
keine gravierende Anderung
im InvestitionsausmaB der in-
dustriellen  Energiesparmaf-
nahmen ergeben wird. Ein
Trend von kurzfristig renta-
blen Anlagen und Komponen-
ten zu Mingerfristig rentieren-
den Investitionen ist jedoch zu
erwarten.

*) WIFO, Uberpriifung der Jinger-
fristigen Energieprognose, Vorschau bis
1995, Monatsberichte 10/1982, 8.
621-630.
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